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Avrupa Merkez Bankasr’nin faiz karari sonrasinda Avrupa piyasalarinda alicili seyir devam etti

Din piyasalarda neler oldu?

Dun makro veri gindeminde Avrupa Merkez Bankasi’'nin faiz
karari yakindan takip edilirken, Euro Bolgesi'nde perakende
satislar; ABD ise haftalik isgicu istatistikleri ve toptan stoklar
yakindan takip edildi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Mart ayi
toplantisinda piyasa beklentisine paralel bir sekilde 25 baz
puan indirimle faiz oranlarini %2,75'ten %2,50 seviyesine
cekti. Euro Bolgesi'nde perakende satislar verisi Ocak ayinda
%0,3 azalisla yillik %1,5 artis gosterirken, piyasa beklentisi
verinin  %0,1 artisla yillik bazda %2,0 artis gdstermesi
yoniindeydi. ABD tarafinda ise 1 Mart haftasina iligkin haftalik
issizlik basvurular piyasa beklentisinin hafif altinda 221 bin
seviyesinde agiklanirken, devam eden issizlik basvurulari 22
Subat haftasinda piyasa beklentisini asarak 1.897 bin
seviyesinde gerceklesti. Toptan stoklar ise Ocak ayinda piyasa
beklentisinin hafif tizerinde %0,8 artis kaydetti.

AMB Mart ayi toplantisinin detaylarina baktigimizda karar
metninde faizlerin anlamh 6&lgide daha az kisitlayici hale
geldigi aktarildi. Toplanti notunda bir kez daha alinacak faiz
kararinin, ekonomik ve finansal veriler 1s1ginda alinacagi ifade
edildi. Mart ayr toplantisiyla birlikte AMB beklentilerinde
degisiklige gitti. Manset enflasyon verisinin 2025'te ortalama
%2,3, 2026'da %1,9 ve 2027'de %2 seviyesinde olmasi
ongoruliurken, 2025 yilina iligkin enflasyon beklentisi 20 baz
puan yukari gekilmis oldu. Blylime tarafinda da revizyonlar
geldi. Euro Bolgesi'ne ydnelik blylime beklentileri ise 2025
yilinda %0,9, 2026’'da %1,2 ve 2027'de %1,3 seviyesinde
aciklandi. Blyiime beklentileri de 2025 ve 2026 yillari igin 20
baz puan asag! yonli revize etti. Toplanti sonrasinda konusan
AMB Baskani Lagarde, bir c¢ok enflasyon beklentisinin
hedeflenen degder olan %?2lik hedefe donilecegine ydnelik
sinyaller verdigini aktardi. Son dénemde yakindan takip edilen
Ucret icin ise gevseme sinyallerinin alindigini aktaran Lagarde,
jeopolitik gelismelerin temel belirsizlik kaynagi oldugunu
aktardi. Son dénemde jeopolitik gelismelerin merkezinde olan
ABD tarafindan yapilan son agiklamalara baktigimizda ise
ABD Hazine Bakani Bessen, yaptirimlar konusunda tereddit
etmeyeceklerini ifade etti. Buna karsillk olarak Kanada
Basbakani Trudeau, ABD tarafindan baslatilan ticaret savsinda
olmaya devam edeceklerini ifade etti.

Tahvil faizleri cephesinde son dénemde gorilen yikselis trendi
sonrasinda tahvillerde hafif gevseme gorildi. ABD 2 yillk
tahvil faizleri %3,94, 10 yilliklar ise %4,25 seviyesine geriledi.
VIX endeksiise 21,93'ten 24,87 seviyesine yikseldi.

ABD piyasalarinda saticili bir seyir hakimdi. S&P 500 endeksi
%1,78 azalgla 5.738,52, Nasdag endeksi %2,61 azalisla
18.069,26 seviyesinden ve Dow Jones endeksi %0,99 azalisla
42.579,08 seviyesinden kapandi.

Avrupa piyasalari ise FTSE 100 endeksi hari¢ pozitif seyretti.
CAC 40 endeksi %0,29 artigla 8.197,67 seviyesinden, Euro
Stoxx 50 endeksi %0,57 artigla 5.520,47 seviyesinden ve DAX
endeksi ise %1,47 artisla 23.419,48 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. FTSE 100 endeksi ise %0,83 azalisla 8.682,84
seviyesinden kapanis kaydetti.
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Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda agirlili olarak saticili seyir takip
ediliyor. Nikkei endeksi %2,10 azalisla 36.934 seviyesinden,
Shanghai endeksi %0,10 azalisla 7.910 seviyesinden, Kospi
endeksi %0,20 azaligla 2.570 seviyesinden ve Nifty endeksi
%0,27 azaligla 22.482 seviyesinden islem goruyor. Hang
Seng ise %0,59 artisla 24.513 seviyesinden alicili islem
goruyor.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Bugiin ABD tarafinda Tarim Disi Istihdam, issizlik Orani ve
Ortalama Saatlik Kazanglari; Euro Bolgesi'nde ise 4.ceyrek
blylme verisi takip edilecek. Tarim digi istihdam Subat ayi
verisi tarafinda piyasa beklentisi 160 bin istihdam yaratiimasi
yonundeyken, bir ©6nceki ay 143 bin istihdam artigi
gériilmisti. issizlik Orani ise Ocak ayinda %4,0 seviyesinde
gerceklesmisti. Subat ayi icin piyasa beklentisi de igsizlik
oraninin degisim gostermeyerek %4,0 oraninda
gerceklesmesi  yoninde  bulunuyor. Ortalama  saatlik
kazanclar verisinin ise aylik bazda %0,3 artisla yillik %4,1
seviyesinde gerceklesmesi yoniinde. Veri Ocak ayinda %0,5
artisla  yilhk  %4,1 seviyesinde gerceklesmisti. Euro
Bolgesi'ndeki buyume verisine iliskin piyasa beklentileri ise
bdlge ekonomisinin dérdiincu ¢eyrekte ceyreklik bazda %0,1
artis gostererek, yillik %0,9 artis kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta ABD'de Subat ayi TUFE ve UFE verisi, JOLTS
Acik Is Basvurulari ve MBA Mortgage Basvurulari takip
ediliyor olacak. ABD’de Subat ayi enflasyonunun aylik bazda
%0,3 artisla, yillik %2,9 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Hatirlanacagi tzere Ocak ayinda TUFE aylik
bazda %0,5 artis gostermis yilik %3,0 seviyesinde
aciklanmigti. UFE verisinin ise Subat ayinda aylik bazda
%0,2 artigla, yillik %3,2 seviyesine yukselmesi bekleniyor.
Ocak ayinda UFE aylik bazda %0,4 artisla, yillik %3,5
seviyesinde gergeklesmisti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 42,579.1 v 099% W -153% W -38% A& 0.01%
Nasdaq 18,069.3 ¥ 261% W -256% W -745% W -71.27%
S&P 500 Vadeli* 5,762.8 v -142% W -328% W -475% W -2.96%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,4195 & 147% A 385% & 693% A 17.63%
FTSE 100 8,682.8 ¥ 083% W -084% W -051% A 6.92%
MSCI Europe 2,294.4 A 034% A 352% A 634% A 1490%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,386.4 A& 016% A 197% A 2500 4 1.03%
Kospi 2,569.2 v 021% A 144% A 18% & 7.07%
Hong Kong* 24,598.5 & 094% & T22% A& 1640% & 22.63%
S&P BSE Sensex - Hindistan 74,446.9 & 014% A 171% W -438% W -473%
IDX Composite - Endonezya 6,658.8 & 062% A 61% W -124% W -595%
TAIEX - Tayvan 22,552.7 v 072% W -217% W -394% W -2.09%
MSCI GOU Asya 624.3 A 157% A 059% A 324% & 421%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,459.1 A 265% A 731% A 621% A 576%
WIG - Polonya 93,445.0 & 150% A& 115% & 574% A& 1743%
Prag SE - Prag 2,020.4 & 184% A 047T% A 614% & 147%
S&P/BMVIPC - Meksika 52,816.4 & 020% A 040% & 027% A 815%
Merval - Arjantin 2,270,181 ¥ 08 A 349% W -932% W -10.40%
Tel Aviv 35 - israil 2,467.0 ¥ -051% W -010% W -164% & 422%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,8111 v 074% W -248% W -501% W -158%
FTSE/JSE All - Endonezya 88,260.1 & 062% A& 107% A& 123% & 514%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,273.8 v 074% W -163% & 055% & @ 234%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Alicili agihisin gergeklesmesini bekledigimiz gunde, endekste kar satiglar1 gorilebilir

Diin piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi, gliine %0,80 ylkselisle 10.269,90 puandan
baslangic yapti. Seans acilisinin ardindan kapanisa kadar
yatay bir seyir izleyen endeks, kapanisa dogru gelen hizh
alimlarla birlikte gini %2,65 artisla 10.459,08 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Kapanista gelen alimlar birlikte yaklasik
230 puan ylkselis kaydeden BIST 100 endeksi gin ici en
yuksek seviye olan 10.459 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Bankacilik endeksi %0,36 artisla 16.281,56,
sanayi endeksi ise %3,53 artisla 12.820,36 seviyesinden gunu
tamamladi. Gunluk islem hacmi ise 154 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (Kurul), Mart ayi toplantisinda
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin
%45'ten %42,5’e indiriimesine karar verdi. Piyasa beklentisi de
PPK Mart ayl toplantisinda faizin %45,00'ten %42,50'ye
indirilecedi yonundeydi. PPK metninde enflasyondaki ana
edilimin Ocak ayindaki artis sonrasinda Subat ayinda
geriledigi goruldigu ve temel mal enflasoynun disik seyrini
surdurdigu aktarildi. Hizmet enflasyonunda ise Ocak ayinda
gorulen artis sonrasinda yavaglama takip edildi. Buna ek
olarak, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin
iyilesme egilimi sergilendigi ifade edilirken, dezenflasyon
sureci agisinda risk unsuru olmaya devam ettigi vurgulandi.

Bugln ne bekliyoruz?

TCMB Mart ayl PPK toplantisindan piyasa beklentisine paralel
bir faiz indirimi gelmesinin ardindan BIST 100 endeksindeki
alicih seyrin hizlandigini takip ettik. Endeksin alicili acihg
gerceklesmesini  bekledigimiz  glinde, kar satiglarinin
gorulebilecegini dislnuyoruz.

Bugun yurt icinde nakit bitce dengesi ile TCMB tarafindan
aciklanacak olan piyasa katilimcilari anketi verileri takip
edilecek.

Gelecek gundemde neler var?

Gelecek hafta yurt icinde Odemeler Dengesi, Sanayi Uretimi
ve Konut Satiglari verilerini takip ediyor olucaz. Hatirlanacagi
lizere Aralik ayi Odemele Dengesi verisi -4,65 milyar dolar
seviyesinde aciklanmistl. Sanayi Uretimi tarafinda ise aylik
bazda artis %5,0 ile yillik %7,0 seviyesinde agiklanmisti. Son
olarak Konut Satiglar verisi Ocak’ta yillik bazda %39,7 artisla
112.2 bin adet seviyesinde agiklanmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,459.1 16,281.6 12,820.4
Giinliik Deg. A 2.65% A 036% A& 353%
Haftalik Deg. A 829% A 745% A 559%
Yillik Deg. A 6.39% £1186% W -1.79%
Hacim (milyar TL) 154.0 312 57.9
Giinliik Deg. & 6.75% Ww-14.20% 4 13.35%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.1 24.4 40.2

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 60.26% £4.28.08% & 44.03%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 36.4001 36.4587 ey 0.16%
€/$ 1.0842 1.0810 v -0.30%
$P¥ 147.94 147.69 v -0.17%
Altin 2,919.3 2,751.7 v -5.74%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 06/03/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 145.0 ® 218% @ 171% @ 24% @ -223%
Tiirkiye 5 Yillik 257.9 ® 155% @ 13% @ 22% @ -195%
Tiirkiye 10 Yilik 348.8 ® 09%% @ 116% @ 20% @ -135%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta Avrupa Merkez Bankasi politika faizini beklentiler ToTMR TEnvil Eaizle Ll Ll

dogrultusunda 250 bp azalisla %2,65 seviyesine diisridi. ABD'de Net Degisim
Ocak ayinda Dig Ticaret Agigi beklentilerin Uzerinde 131,4 milyar Ulkeler Son
dolara yiikselirken, Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 221 bin kisi Getiri  Gunlilk Haftalik  Ybb
artisla beklentilerin altinda kaldi.Almanya’da savunma harcamalarini (%)
artirmak icin bor¢ freninin gevsetilecegi haberleriyle basta Alman Tiirkiye A 722 0,09 007  -0,14
tahvilleri olmak lizere Euro Bolgesi tahvillerinde satis baskisi devam ABD A 429 0,02 0,06  -0,29
etti. Gn icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 2 bp artigla %4,29, Almanya ingiltere A 471 0,04 0,23 0,14
10 yillik tahvil faizi 8 bp artisla %2,86 seviyesinden islem gordu. Almanya A 286 0,08 0,48 0,50
Fransa A 358 0,09 044 039
Turkiye’'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp artisla 259 bp’dan ispanya A 354 0,10 0,45 0,47
islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 9 italya A 395 0,11 0,47 0,43

bp artigla %7,22 seviyesinden iglem gorda.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

Doviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i Degisim (%)
karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0818 seviyesine Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
yukselirken, Dolar Endeksi 103,993 seviyesine geriledi. Dolar / TL —
kuru ise 36,42 seviyesinden islem gorddi. Tirk Lirast v 642 002 002 300
‘ y siemg G. Afrika Rand v 1822 044 044 335
Rus Rublesi W 89,05 -1,49 -1,49 -15,79
Yurt ici tarafta, TCMB politika faizini 250 bp indirerek %42,5 Meksika Pesosu ¥ 2035 0,31 031 227
seviyesine dislrdi. Karar metninde ‘Enflasyon subatta gerilerken, Kore Wonu A 144633 0,09 0,09  -2,06
temel mal enflasyonu dulsuk seyretti, hizmet enflasyonu da Ocak Hindistan Rupee 4 87,01 015 0,15 171
ayindaki artis sonrasi yavasladi. Yurt ici talep éngoériilenden giiclii ;’;‘i‘;?ié{?n?“piah :163-{;”:2?0 8'(132 8'22 17";6;
T . . inti s s ) -7,
olsa da, enflasyon dislsini destekleyici seviyede bulunuyor. Para Brezilya Real o 575 0.12 012 708

politikasi durusunun kredi, mevduat ve talep Uzerindeki etkileri
yaly(lndfcm |zIen|yf)r.S|k| para politikasi, i¢ tal?p (_je_ngelenme3| ve NOPI/aca Faiz Oranlan

TL’deki reel degerlenme ile dezenflasyon strecini desteklemeye )

devam edecek. Enflasyonda kalici dustus saglanana kadar siki -

durus surecek, gerekirse ilave adimlar atilacak’ ifadesi dikkat cekti. Pomlk_a Faizi (Haftalik Borgve_rr.ne) 42:50
- - . Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41/44
Karar sonrasi TL tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Subat 2027 TCMB AGr. Ort. F 2500
vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 1 bp artigla %37,01, 10 TLREFAgIr. -ron. 44'50
yilhk gosterge tahvil bilesik faizi ise 1 bp artisla %27,52 — —
TCMB Toplanti Tarihi 17 Nisan 2025

seviyesinden gini tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda
islem hacmi 18,4 milyar TL'ye geriledi.

28 Subat ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere gore
107,7 Milyon Dolar azalis olurken, 6zel sektér borglanma araci
stokunda 177,6 Milyon Dolar azalis gerceklesti. Ilgili haftada DIBS
stoku 9,5 Milyar TL azalarak 5,524 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 1,1 Milyar TL artarak 683,5
Milyar TL seviyesine yilkseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %12,37'ye vyukseldi. Yurt ici yerlesiklerin doéviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 1,3 Milyon dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 5 Milyon
dolar azalis, tuzel kigilerde ise 1,3 Milyon dolar azahs goruldi.
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Yurt ici Haberler

Yurt disinda vyerlesik kisiler piyasa fiyatt ve kur
hareketlerinden arindiriimis verilerle 28 Subat haftasinda
107,7 milyon dolar net hisse satisi yapti. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi(TCMB) tarafindan agiklanan verilere gore,
ayni hafta DIBS (Kesin Alim) net alimlari 53,5 milyon dolar
oldu. Yurt disinda yerlesiklerin DIBS (Ters Repo) satiglari net
121,0 milyon dolar, net DIBS (Teminat) satislari 1 milyar
534,3 milyon dolar oldu. DIBS (Odiing) iglemi
gerceklesmezken, sirket bor¢glanma senetleri satimlari net 0,2
milyon dolar seviyesinde gerceklesti. Yurt disinda yerlesik
kisilerin hisse senedi stoklari piyasa degeri 31 milyar 915,2
milyon dolar olarak gerceklesti. DIBS (Kesin Alim) stoklari 19
milyar 709,0 milyon dolar, DIBS (Ters Repo) stoklari 1 milyar
770,9 milyon dolar, DIBS (Teminat) stoklari 10 milyar 538,9
milyon dolar oldu. Genel yonetim disindaki sektér ihraglari
728,9 milyon dolar seviyesinde aciklandi.

Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) doviz
rezervleri Ust Uste ikinci hafta da geriledi. TCMB haftalik
verilerine gore, 28 Subat ile sona eren haftada doviz rezervler
2,94 milyar dolar azalarak 97 milyar 697 milyon dolardan 94
milyar 757 milyon dolara geriledi. Altin rezervleri 72 milyar
297 milyon dolardan 70 milyar 659 milyon dolara indi.
Boylece toplam rezervler 169 milyar 994 milyon dolar olan
rekor seviyesinden, 165 milyar 416 milyon dolara geldi. Bir
onceki hafta 71 milyar 979 milyon dolar olan net uluslararasi
rezervler, s6z konusu haftada 3,59 milyar dolar azalarak 68
milyar 389 milyon dolara indi.

Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti'nde (KKTC) enflasyon
2025 yihinin Subat ayinda yillik bazda son G¢ yihin en disik
seviyesine indi. KKTC Iistatistik Kurumu tarafindan yapilan
aciklamaya gore, tiketici fiyatlar Subat ayinda bir 6nceki yilin
ayni ayi ile karsilastirildiginda %50,61'den %47,10'a geldi.
Boylece 2022 yih Ocak ayinda gorulen %46,09'un ardindan
en disuk seviye gorildi.KKTC'de enflasyon 2022 yili Kasim
ayinda %120,72 ile zirve yapti. Ayni ayda tlketici fiyatlarinda
bir énceki aya gore %2,16, bir dnceki yilin Aralik ayina gore
%4,21 artis kaydedildi. Ana harcama gruplari itibariyla bir
onceki aya gore en yuksek artis %6,22 ile Egitim ana
grubunda gergeklesti. Bir o©nceki aya gore, endekste
kapsanan 467 madde cesidinin ortalama fiyatlarinda artis,
124 madde c¢esidinin ortalama fiyatlarinda ise dusts yasandi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), haftalik para
ve banka istatistiklerini acikladi. Buna gore, bankacilik
sektérinin toplam mevduati 28 Subat ile biten haftada 80
milyar 623 milyon 598 bin lira azaligla 20 trilyon 701 milyar
532 milyon liraya disti. Ayni dénemde bankalardaki TL cinsi
mevduat ylzde 0,3 artigla 11 trilyon 911 milyar 342 milyon
514 bin lira, yabanci para (YP) cinsinden mevduat ise ylzde
1,6 azahsla 6 trilyon 217 milyar 19 milyon 878 bin lira oldu.
Bankalarda bulunan toplam YP mevduati gecen hafta 205
milyar 991 milyon dolar dizeyinde gerceklesirken, bu tutarin
171 milyar 477 milyon dolan yurt icinde yerlesik kigilerin
hesaplarinda toplandi. Yurt ici yerlesiklerin toplam YP
mevduatinda, parite etkisinden arindinlmis veriler goz
oniinde bulunduruldugunda 28 Subat itibariyla 1,3 milyar
dolarlik azahs goruldi.

Yurt Dis1 Haberler

Kiresel konteyner navlun fiyatlarinda 2025 yilinin ilk ayinin
ortalarinda baslayan disls serisi, Ust Uste sekizinci haftada
hizini azaltarak devam etti. Uluslararasi denizcilik veri ve
danigmanlik Sirketi Drewry tarafindan hazirlanan Dunya
Konteyner Endeksi, 6 Mart ile sona eren bir haftalik ddnemde
%3 daha azaldi. Endeks bir dnceki hafta %6 gerilemisti.
Drewry tarafindan yapilan agiklamaya goére, s6z konusu
haftada 40’lik konteynerin spot navlun fiyatlamasi 2 bin 629
dolardan 2 bin 541 dolara indi. Endeks gecgen yilin ayni
haftasina goére %23, 2021 yih Eylil ayinda 10 bin 377 dolarhk
zirveye gore ise %76 daha asagida bulunuyor. Endeksteki
disuse Onceki haftalarda oldugu gibi yine Shanghai
baslangi¢h kargolar katki sagladi. Shanghai-Los Angeles %9
ile en fazla gerileyen hat olurken, Shanghai-New York %6
geriledi.

Dunya Altin Konseyi verilerine gore, kiresel altin ETF'lerine
olan talep Subat ayinda 9,4 milyar ABD dolari artarken,
Kuzey Amerika (+6,8 milyar ABD dolari)) Temmuz 2020'den
bu yana en glgcli ayini yasadi. Avrupa'ya girisler daralirken
(+151mn ABD dolar), Asya gugclendi (+2,3 milyar ABD
dolari). Turkiye'de ise altin ETF'lerinden 1,6 milyon dolar gikis
yasandi. Tirkiye'nin yani sira irlanda'dan 5 milyon dolar,
Almanya'dan 66,1 milyon dolar ve Liechtenstein'den 0,6
milyon dolar ¢ikti. En glclu giris 1,78 milyar dolar ile ABD'de
gergeklesirken, ingiltere'de 379 milyon dolar oldu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

ingiltere Disisleri Bakanhgi szcusunun yazil
aciklamasinda, daha oOnce Esed rejiminin Suriye halkina
yonelik baskilar finanse etmek i¢in kullanilan ve aralarinda
Suriye Merkez Bankasi, Suriye Arap Hava yollari ve enerji
sirketlerinin de bulundugu 24 Suriyeli kurulusa iligkin
yaptinmlarin kaldinldigi belirtildi. Agiklamada, "Bu yaklagim,
Suriye'nin  6nclligu ve ev sahipliginde bir siyasi gecis
surecine destek dahil olmak Uzere, Suriye halkinin Ulkelerini
ve ekonomilerini yeniden inga etmelerine yardimci olma
kararlihgimizin altini  giziyor. Suriye'de gegici (hukimet)
otoritelerini eylemleriyle degerlendirmeye devam edecegiz."
ifadeleri kullanildi. Agiklamada, Esed rejimi Uyeleri ve yasa
digi captagon ticaretine kariganlara yonelik yaptirimlarin
yirlrlikte kalacagi kaydedildi.

Rusya Maliye Bakanhgindan yapilan aciklamada, Ulusal
Refah Fonu'nun durumuna iliskin detaylara yer verildi. Fon
hacminin subatta 6nceki aya kiyasla yizde 0,66 azaldigi
belirtilen agiklamada, toplam hacmin 1 Mart itibariyla 11,88
trilyon rubleye geriledigi bildirildi. Agiklamada, rezervlerin
GSYH'ye oraninin yizde 5,5 seviyesinde bulundugu
kaydedildi. Ulkenin Ulusal Refah Fonu'nda altin ve yuan
cinsinden varliklar mevcut. Rusya, Ulusal Refah Fonu'ndaki
dolar varliklarini Temmuz 2021'de, sterlin ve yen varliklarini
2022'de, avro varliklarini ise Ocak 2024'te sifirlamigti.
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Negatif): 4C24'te Tekfen Holding’in cirosu yillik bazda %5,6 dislsle 12,85 mir TL seviyesinde
gerceklesti. Aciklanan rakam kurum beklentimize ve ortalama piyasa beklentisine paralel gerceklesti. FAVOK cephesinde, 4C23
déneminde 1,76 mIr TL operasyonel zarar agiklayan sirket, 4C24 doneminde 379 mn TL operasyonel kar agikladi. Bu ¢ergevede
sirketin FAVOK marji 4C24 doneminde %2,9 seviyesine yikseldi. Operasyonel karlilikta 6ne gikan iyilesmeye kargin, séz
konusu FAVOK rakaminin kurum beklentimizin ve ortalama piyasa beklentisinin oldukga altinda gergeklestigini gézlemliyoruz.
Bu dénemde sirketin net kari yillik bazda %71,2 dislsle 380 mn TL seviyesine geriledi. Agiklanan rakam kurum beklentimize
paralel, ortalama piyasa beklentisinin de %6,9 altinda gergeklesti. Bu arada sirket ydnetim kurulu hisse basina brit 0,3318530
TL tutarinda temettt dagitimi teklifini 07.05.2025 tarihinde gergeklesecek olan genel kurul toplantisinda onaya sunma karari aldi.
Hak kullanim tarihi 28.05.2025 olarak belirlendi. Son kapanisa gore hissenin temetti verimliligini %0,44 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu TKFEN F/K 69,4
Cari Fiyat (TL) 75,75 FD/FAVOK 10,9
52H En Yiksek (TL) 84,30 FD/Satislar 0,5
52H En Disuk (TL) 38,14 PD/DD 0,9
Piyasa Degeri (mn TL) 28.027,5
Piyasa Degeri (mn USD) 770,7 S1H -0,7%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 18,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -9,7%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 56,0%
3A Hacim (mn TL) 333,1 YB -1,3%

Ko¢ Holding (KCHOL, Pozitif): Yonetim Kurulunun 06.03.2025 tarihinde aldigi karar ile 2024 yili nakit kar payr dagitimina
baslanmasi hususlarinin Genel Kurulun onayina sunulmasi kararlastiriimistir. 1 TL nominal degerli paya 6denecek nakit kar payi
teklifi brit 6,88 TL, net 5,848 TL olarak aciklandi. Son kapanisa gore hissenin temettl verimliligini %4,06 olarak hesapliyoruz.
Temettl ddeme tarihi ise 14 Nisan 2025 olarak belirlendi.

Hisse Kodu KCHOL F/K 328,7
Cari Fiyat (TL) 169,30 FD/FAVOK 6,9
52H En Yiksek (TL) 270,75 FD/Satiglar 0,4
52H En Dusuk (TL) 147,10 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 429.327,5
Piyasa Degeri (mn USD) 11.805,0 S1H 3,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -1,4%
Endeks Payi (BIST100) 32% S3A -19,1%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -14,5%
3A Hacim (mn TL) 4.580,4 YB -11,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Enka insaat (ENKAI, Pozitif): Yonetim Kurulunun 06.03.2025 tarihinde aldi§i karar ile 2024 yili nakit kar pay1 dagitimina baslanmasi
hususlarinin Genel Kurulun onayina sunulmasi kararlastiriidi. 1 TL nominal degerli paya 6denecek nakit kar pay: teklifi brut 2,00 TL,
net 1,7 TL olarak agiklandi. Son kapanisa gore hissenin temettii verimliligini %3,73 olarak hesapliyoruz. Temettii 6deme tarihi ise 18
Nisan 2025 olarak belirlendi.

Hisse Kodu ENKAI F/K 13,0
Cari Fiyat (TL) 53,50 FD/FAVOK 9,1
52H En Yuksek (TL) 57,20 FD/Satiglar 2,1
52H En Dustk (TL) 32,34 PD/IDD 1,1
Piyasa Degeri (mn TL) 321.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.826,4 SI1H -1,9%
Halka Aciklik Orani (%) 12% S1A 2,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,3% S3A -7,8%
Temettl Verimi 2,0% S1Y 24,3%
3A Hacim (mn TL) 726,5 YB 0,9%

Albaraka Turk Katilm Bankasi (ALBRK, Pozitif): Yonetim Kurulunun 06.03.2025 tarihinde aldigi karar ile 2024 yil nakit kar
pay! dagitimina 15.04.2025 tarihinde baslanmasi hususlarinin Genel Kurulun onayina sunulmasi kararlastiriidi. 1 TL nominal
degerli paya 6denecek nakit kar payi teklifi brit 0,1724180 TL, net 0,1465553 TL olarak agiklandi. Son kapanisa gore hissenin
temetti verimliligini %2,29 olarak hesapliyoruz. Temettli 6deme tarihi ise 17 Nisan 2025 olarak belirlendi.

Hisse Kodu ALBRK F/K 4,4
Cari Fiyat (TL) 7,52 FD/FAVOK -
52H En Yuksek (TL) 7,71 FD/Satiglar -
52H En Diguk (TL) 4,03 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 18.800,0
Piyasa Degeri (mn USD) 516,9 Si1H 3,2%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A 6,3%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 15,4%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 65,6%
3A Hacim (mn TL) 88,9 YB 10,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

10.0 Kapamig 9.53x
9.5 Minimum 6.30x 5.45x
9.0 Maksimum 9.53x 9.53x
85 Ortalama 6.83x 6.74x
8.0 Minimuma Uzaklhk 3.23x 4.08x
75 AN pry A .
70 v W W L2 ol Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 A Performans 32.0% 14.6%
6.0
55 b Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 A .
a5 garpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
4'0 carpan seviyesine %29.3 yakiniz.
’ < < < < < < < < < < n n n
o~ o o o o o o o o o o o o
s § W ¢©® R ® & © 9 & 9 I =
o o o o o o o — — — o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapamig 1.43x
1.4 Minimum 1.28x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.46x 1.41x
08 Minimuma Uzaklk 0.14x 0.44x
Maksimuma Uzakhk -0.21x -0.24x
0.6 10.4
Performans -8.8% 18.3%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & 8 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o < [*a) o ~ =) [=2) o - o~ — o o
i ° i e i ° i - - - e i i carpan seviyesine %1 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

15.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

14.5 Son 3 Ay Son1Yil

13.5 Kapanig 13.04x

125 Minimum 9.12x 7.93x

s Maksimum 13.04x 14.89x
’ Ortalama 9.80x 10.19x

105 ll\\ IV

v Minimuma Uzaklik 3.92x 5.12x
9.5 "\’\m W‘\IJ Maksimuma Uzaklk 0.00x -1.84x
8.5 i M Performans 15.2% -26.9%

7.5
&> < o« < <« < < < < < N " . Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(] [N (N N N ] [N [N (N (N S N g P .
3 b= g 8 5 3 g S) =) ) g g P ¢arpan seviyesine %25; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %21.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

. BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
15

Son 3 Ay Son1Yil
v Kapanig -8.65
> Minimum -18.5 -23.2
(; Maksimum -3.8 14.1
'(J‘«/’"“\ ,
WV

Ortalama -8.4 -2.9

-10 Minimuma Uzaklik 9.8 146
15 Maksimuma Uzaklik 48 228
-20 \ Performans -1.1% 6.1%
25
-30 .

N N s N N N N N N N w0 0 w0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

¥ ¥ @©® @ ® ¥ & S I8 9 9 = . X

8 3 3 3 S 8 3 = = S ) S 3 seviyeye 0.3 puan; son bir yillik ortalama

e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 5.8 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1Yil
50 Kapanig 40.5
Minimum 245 -2.6
40 Maksimum 43.2 59.2
30 0 Ortalama 331 317
20 Minimuma Uzakhk 16.1 43.1
Maksimuma Uzaklik -2.7 -18.7
10 Performans 0.1% 4.5%
0
10 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5 g N N 3 3 3 3 3 3 0 0 0 seviyeye 7.5 puan; son bir yillik ortalama
& I n 3 N P9 X 3 ) S = = - ;
o S o <} 1S) IS IS = = = 1S) 1S) IS) seviyeye 8.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi U ~MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
o Kapanig -22.9
" A Minimum -27.6 -33.0
Maksimum -15.5 11
-10
Ortalama -20.0 -14.6
15 Minimuma Uzaklik 47 101
-20 - Maksimuma Uzaklik 74 -24.0
-25 I U' Performans -4.6% -2.0%
-30
-35
§ § 2 % § % § 3 § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
i ° © e ° ° e - - - e e e seviyeye 8.3 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Beklenti
3 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Subat - 48,9
3 Mart 04:45 Cin Caixin imalat PMI Subat 50,4 50,1
3 Mart 10:00 Tirkiye imalat PMI Subat - 48
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Subat 3% 5,03%
3 Mart 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Subat 40,04% 42,12%
3 Mart 10:00 Turkiye Gekirdek TUFE (illik) Subat 41,17% 42,65%
3 Mart 10:00 Tarkiye UFE (Aylik) Subat - 3,06%
3 Mart 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Subat - 27,20%
3 Mart 12:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Subat 47,3 47,3
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi TUFE (Aylik, Oncii) Subat 0,40% -0,30%
3 Mart 13:00 Euro Bolgesi TUFE Tahmini (Yillik, Oncii) Subat 2,30% -
3 Mart 13:00 Euro Bélgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Onci) Subat 2,50% 2,70%
3 Mart 17:45 ABD S&P imalat PMI (Final) Subat 51,6 51,6
3 Mart 18:00 ABD insaat Harcamalari Ocak -0,10% 0,50%
3 Mart 18:00 ABD ISMimalat PMI Subat 50,8 50,9
3 Mart 18:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Subat 56,3 54,9
3 Mart 18:00 ABD ISM Yeni Siparisler Subat 54,6 55,1
3 Mart 18:00 ABD ISM istihdam Subat 50,1 50,3
4 Mart 02:30 Japonya issizlik Orani Ocak 2,40% 2,40%
4 Mart 02:30 Japonya |s Bagvurusu Orani Ocak 1,25 1,25
4 Mart 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 4C 5% 8,1%
4 Mart 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Subat -1,80% -2,5%
4 Mart 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Ocak 6,30% 6,30%
4 Mart 22:20 ABD Fed Yetkilisi Williams'in Konusmasi - - -
5 Mart 03:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Subat - 53,1
5 Mart 04:45 Cin Caixin Hizmet PMI Subat 50,7 51
5 Mart 12:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Subat 50,7 50,7
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Ocak 0,30% 0,40%
5 Mart 13:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Ocak 1,30% 0,00%
5 Mart 15:00 ABD MBA Mortgage Bagsvurulari 28 Subat - -1,20%
5 Mart 16:15 ABD ADP istihdam Degisimi Subat 146.000 183.000
5 Mart 17:45 ABD S&P Hizmet PMI (Final) Subat 49,7 49,7
5 Mart 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ocak 1,60% -0,90%
5 Mart 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Ocak 3,10% 3,10%
5 Mart 18:00 ABD ISM Hizmet PMI Subat 52,7 52,8
6 Mart 10:00 Turkiye TCMB Faiz Karari Toplantisi Mart 42,50% 45,00%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0,10% -0,20%
6 Mart 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Ocak 1,90% 1,90%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Faiz Karari Toplantisi 6 Mart 2,65% 2,90%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Mevduat Faizi 6 Mart 2,50% 2,75%
6 Mart 16:15 Euro Bolgesi AMB Marjinal Borglanma Orani 6 Mart 2,90% 3,15%
6 Mart 16:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar, dolar) Ocak -128,7 -98,4
6 Mart 16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 1 Mart 235.000 242.000
6 Mart 16:30 ABD Devam Eden Bagvurular 22 Subat 1,87 mn 1,86 mn
6 Mart 18:00 ABD Toptan Satig Envanterleri (Aylik, Final) Ocak - 0,7%
6 Mart 23:30 ABD Fed Yetkilisi Waller'in Konusmasi - - -
7 Mart - Cin Ticaret Dengesi (kimlatif, milyar dolar) Subat 147,5
7 Mart 10:00 Tarkiye 12 Ay Sonrasina iliskin TUFE Tahmini Mart - 25,26%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtici Hasila (Ceyreklik, Final) 4C 0,10% 0,10%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi Gayri Safi Yurtigi Hasila (Yillik, Final) 4¢ 0,90% 0,90%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Ceyreklik, Final) 4C - 0,10%
7 Mart 13:00 Euro Bolgesi istihdam (Yillik, Final) 4C - 0,60%
7 Mart 16:30 ABD Tarim Digi istihdam Subat 160.000 143.000
7 Mart 16:30 ABD issizlik Orani Subat 4,00% 4,00%
7 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylk) Subat 0,30% 0,50%
7 Mart 16:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat 4,10% 4,10%
7 Mart 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (milyar TL) Subat - -204,9
7 Mart 20:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konugmasi - - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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